- USP (z.B. Monopol)

Bewertungsfaktor OP. 1P 2P 3P. Gesamt
Dreifache Gewichtung: Jeder Punkt zahlt hier dreifach.

- Dividendenrendite zw. 3 - 5%

- Moderate Ausschittungsqoute der Gewinne 30 - 60 % X

- Dividendenentwicklung uber die vergangene Zeit

- Quellensteuer

- Krisensicheres Geschaftsmodell (z.B. Schutz vor Inflation

oder Rezession) X

- Nachhaltigkeit (z.B. langfristiges Management, Praktiker
im Aufsichtsrat, Umweltfreundlich)

Doppelte Gewichtung: Jeder Punkt zahlt hier zweifach.

- Kurs-Gewinn-Verhaltnis (Value 5-10, Growth 10 - 25)

- Eigenkapitalrendite (mind. 15 %)

- Eigenkaptialquote (mind. 30 %)

- Gesamtkapitalrendite (mind. 10 -15 %)
- Verschuldung (max. 400 %)

- KCV (15 - 18 oder niedriger = sehr gut)

- PEG-Ratio < 1,0 = unterbewertet
- PEG-Ratio >1,0 = Uberbewertet

- Umsatz und Ergebnis (steigend die letzten 3 Jahre)
- Liquiditat = Umlaufvermogen / Verbindlichkeiten = 1,2-2
- Umsatzrendite = Jahrestiberschuss / Umsatz = > 0,1

- Value (z.B. niedriges KBV < 2 und hohe
Dividendenrendite)
- verlassliche Cash-Flows (z.B. Gewinnwachstum)

- Growth (mind. 8 - 10 % pro Jahr)
- Kapitalumschlag = Umsatz / Bilanzsumme = > 1,5

Normale Gewichtung: Alle Ergebnisse zahlen nur einfach.

- Portfoliostreuung

- nicht-zyklische Branche

- Bekanntheitsgrad / Nachrichten / Ruf (keine ADRs und
gerichtliche Probleme)

- F + E (steigende Investitionen und prife z.B. die
Jobangebote)

- hohe Marktkapitalisierung ist besser: Large: ab 2 Mrd. €;
Mid: 500 Mio. € - 2 Mrd. €; Small: bis 500 Mio. €
- KUV kleiner als < 1,5

Endergebnis

51/72




